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a al 31 dicembre 2019

Relazione annuale sostravel.com S.p.A.

1 Presentazione della societa

La Societd & stata costituita con atto in data 27
novembre 2017, iscritto al Registro delle Imprese |l
successivo 7 dicembre 2017, mediante Conferimento,
da parte di TraWell (precedentemente Safe Bag), del
ramo d'azienda denominaio “sostravel.com”, avente
ad oggetto i beni e i rapporti giuridici strumentali
all'esercizio délle attivith di "assistenza al viaggiatore”,
tra cui in partigolare quelle relative al rintracciamento
dei bagagli smarriti, alla fornitura di servizi informativi
aeroportuali, di servizi assicurativi e di altra natura ai
passagger| asroportuali, '

L'obiettivo della Societd & quello di proporsi sul
mercato, attraverso una piattaforma digitale integrata
(I'App sostravel), che & stata lanciata e promossa sui
principali mobile store (tra i quali, Google Play e App
Store) il 15 dicembre 2018, come “aggregatore” di
una gamma di servizi di assistenza ai passegger
durante tutto il viaggio, dalla partenza sino all'arrivo
neltastropotto di destinazione.

Nel prossimo futuro, sostravel.com continuerd ad
investire nella innovazione e nallo sviluppo con
I'obiettivo di espandersi e consolidare ulteriorments
la propria leadership nel settore.
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H presidio internazionale

Per le attivita di vendita e distribuzione dei propri Il grafico che segue evidenzia la distribuzione
servizi, la Socleta pud far leva, oltre che sullApp  geografica del Gruppo TraWell Co e I'ubicazione degli
sostravel, sul network commerciale del Gruppo aercporti presso i quali sostravel commercializza o
TraWell Co (precedentemente Safe Bag), che ormai  ambisce a commercializzare, i propri servizi.

da anni opara nel mercate dei servizi di avvolgimento,

protezione e rintracciamento dei bagagli e che

@ presents, con diversi punti vendita, in svariati

aeroporti internazionali.

AMERICA EUROPA ASIA

Canada (3) ltalia (6) Russia (17)

Usa (1) Francia (7) Thailandia (1)

Perl (1) Svizzera (1) Filippine (1)
Portogallo (5)
Grecia (1)
Polonia (2)
Estonia (1)
l.ettonia (1)
Lituania (2)
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| servizi offerti

Attraverso 'App sostravel la Societa propone | servizi
di seguito elencati.

« Tracking voli: tale servizio permette I'accesso
ad informazioni utili relative ai voli aerai di interesse
(stato del volo, gate, ritardi, cancellazioni, ecc.). Le
informazioni sui singoli voli sono rese disponibili
gratuitamente.

+ Info aeroporii: tale servizio permette (i) di
accedere gratuitamente a una serie di informazioni
ufili relative agli aeroporti di interesse (es. modalita
di trasferimento da o presso l'infrastruttura, mappe,
cibo, Wi-fi} e {ii) di acquistare alcuni servizi ivi
disponibili (es. parcheggi, servizi di noleggio auto,
accesso alle Vip Lounge, ecc.).

- Concierge Bagagli Smarritl: tale servizio
ha ad oggetto impegno di sostravel a rintracciare
i bagagli dei clienti nei casi di smarrimento e/o
mancata riconsegna presso gli aeroporti di
destinazione, Hl servizio & acquistabile prima della
partenza del valo ed & reso disponibile sia su base
“pay-per-use” (con riferimento, cio&, a singoli viaggi),
sia tramite la sottoscrizione di appositi abbonament
(che consentono agli utenti di utilizzare il servizio per
tutti i voli effettuati in un arco di tempo predefinito).

|attivazione del servizio e 'avvio delle attivita di
rintracciamento presupportranno linvio alla Societa

del PIR, debitamente compilato e presentato, a cura -
degli stessi clienti, presso gli uffici Lost & Found degli -

aeroporti di destinazione. Nel detiaglio, il servizio
prevede: (i) limpegno della Societa a rintracciare
i bagagli dei clienti entro il termine di 1 (un) giorno
dalla ricezione de! PIR; (i) limpegno della Socista,
in caso di mancato rintracciamento del bagaglio nel
termine sopra indicato, al pagamento di una penale

~ giornaliera per ogni giorno di ritardo fino a un importo
massimo prefissato;

(i) l'mpegno della Societd3, in caso di mancato
rintracciamento del bagaglio decorsi 21 (ventuno)
giorni dalla ricezione del PIR, al pagamento di una
penale di importo pari allindennizzo erogato dalla
compagnia aerea per lo smarrimento del bagaglio,
fino a un massimale prefissato. 1l servizio prevede,
infine, la messa a disposizione dei clienti di un call
center dadicato, operativo 24/7, che offre informazioni
ai clientl in relazione allo stato del processo di
rintracciamento,

Assicurazione di viaggio: tale servizio
consente agli utenti di accedere, tramite I'App
sostravel, al sito di una primaria compagnia di
assicurazioni autorizzata alla vendita di polizze
multirischi viaggio ¢ di acquistare, anche tramite
tecniche di comunicazione a distanza, prodottl e
coperture assicurative legati al viaggio.
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Sviluppo Prodotti Tecnologicl

Nel corso del 2019 sostravel.com ha continuato ad investire, mediante dieci nuovi aggiornamenti, nello
sviluppo della propria App la cui veste grafica & sotto riportata
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Canall di Vendita

Canale di vendita On Line

sostravel si ripropone di offrire ai passeggeri aerei (in
prevalenza, quelli appartenenti alle generazioni “X”
e “Millennials”) 'accesso a una piattaforma digitale
integrata {’App sostravel) caratterizzata da un
concept innovativo e volta a garantire la possibilith
di usufruire di una serle di informazioni e servizi
collegati al viaggia.

Canale di vendita TraWell-related

Oltre che nai confronti dei passeggeri asrei, sostravel
rivolge la propria offerta commerciale anche alle
societa del Gruppo TraWell Co.

L'offerta rivolia alle societa del Gruppo TraWell Co si
basa su un accordo tra sostravel.com e quest'uftimo
o ha ad oggetto la prestazione dei servizi relativi: (i)
al rintracciamento dei bagagli dei clienti delle societa
de! Gruppo TraWell Co che abbiano acquistato
il Servizio Cancierge Bagagli Smarriti nei casi di
smarrimento efo mancata riconsegna dei medesimi
bagagli; (i) allassistenza offerta tramite call center
ai clienti delle societa del Gruppo TraWell Co nella
raccolta delle denunce di smarrimento, furto efo

~danneggiamento dei bagagli.

Canale di vendita B2B

sostravel rivolge infine la propria offerta commerciale
alle compagnie aeree efo agli handler aeroportuali
(i “Clienti B2B"), ai quali propone la prestazione di
servizi aventi ad oggetto: (i) la digitallzzazione delle
attivita relative alla compilazione e all'incltro del PIR
agli uffici Lost & Found dei Clienti B2B e {ii) le attivita
funzionali al rintracciamento dei bagagli smarriti.

L'offerta rivolta ai Clienti B2B prevede, in particolare,
che la compilazione e I'inoltro del PIR da parte degli
utenti che sublscono lo smarrimento del proprio
bagaglio avvengang atiraverso Totem interattivi
posizionati presso gli (o in prossimitd degli) uffici
Lost & Found degli stessi Clienti B2B o direttamente
attraverso I'App sostravel.

! vendita al passegger]
che acquistano i servizi

. <k imballaggio presso 1

. punti vendita di Safe Bag
{ehioschifnagozi).

.-~ ehioschi - Negoz

 Vendita al tlishtt & Safe

Bag che sl erano ragistra-
b tramite tablet al
mornerito  dell'acqulsts

~ di servizi di imballaggle. -

Tahbet registration

Vendita agli utenti di
: tutte II- monda che sl
imbattono nel sarvizlo |

$O5 Travel con dversl

mei - ([campagne  dl C

marketing, ricerche swl
weh, passaparola, ecc.).

Plattaforme App store

H‘and!er‘
Operator Aeroporti

Compagnie agree
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Comunicazione e Marketing

sostravel.com ha avviato, nel corso dal 2019, alocune
Importanti campagne per migliorare la sua immagine e
la penetrazione nel mercato, si segnala in particolare la
campagna con il colosso cinese della telefonia Huawei e
conun operatore locale itallano che gestisce il marchio “il
Milanese Imbruttito”. Entrambe le campagne, condotte
nei mesi estivi hanno riscosso important! risultati in
termini di download.

Risorse rilevanti saranno ulteriormente investite
in campagne di digital marketing con la finalitd di
aumentare la presenza web dell'applicazione, nonché
il lancio di campagne pubblicitarie focalizzate sugli scali
aeroportuali situati nef paesi target selezionati.

i Personale

Nel corso del 2019 la Societda ha avuto modo di
strutturarsi con l'ingresso di nuovi dipendenti: 3 nuovi
pregrammatori e un Responsabile amministrativo hanno
portate la forza lavaro ad un totale di n. 14 collaboratori
al 31 dicembre 2019.




10 al 31 dicembre 2019 Relazione annuale sostravel.com S.p.A,

2 Struttura societaria

La struttura societaria alla data del 31 dicembre 2019 & pertanto la seguente:

Compagine AZonaria Ne gzioni possedute Cupitale sociale
RO Holding .0 (1) 2.454.306 41,08%
Trawell Go SpA - | 660.280 N égm%%
erocto  seeed0  angex
Tc;t.d-le o , ssgé.zgﬁ ' 100%

Dati aggiomati ol 19 Settermnbire 2019
{1) Societa controllata da Rudolph Gentile. Dato inclusivo di una parlecipazione detenuta direttamente dalloe stesso.

Si segnala che in data 12 agosto 2019 'Emittente ha comunicato al mercato il cambiamento di taluni azionisti
significativi. Infatti, in seguito alla distribuzione del dividendo in natura della precedente controllante TraWell
co S.p.A., la stessa e la societa RG Holding S.rl., societa controllata dal dott. Rudolph Gentile, hanno
comunicato di detenere rispettivamente il 41,36% e 11,13%, alla data odierna, in seguito alla diluzione per
I'assegnazione delle c.d. Bonus Share parti a 41,03% e 11,04%.

sostravel.com Spa & quotata nel mercato AIM Italia - London Stock Exchange dal 01 agosto 2018.

Borsa italiana

i

2ry London
s Stock Exchange Group
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3 Organi sociali

Consiglio di amministrazione

Amministratore Delegato Rudolph Gentile
" Presidente '

:Amministratore esecutivo Stmone Gamba |
- Amministratore R Nicola De Biase
Ammlnistgrgfdre ‘ o Rober.to.Mosca_ 5
Amministratore | o Luca Galea .

Amministratore indipendente Edoardo Zarghetta

R Collegio sindacale

et . e i i e

 Presidente Alessando Pacleri
~ Sindaci Effettivi Paolo Natalini / Dévide Balducci

Sindaci Supplenti Cosimo Pergola / Andrea De Nigris

Societa di revisione

Societ? di Revislone ' Rlﬁé?evi  Audirevi S.p.A.

o Nomad

Nomlnated Advisor
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4 sostravel.com in Borsa AIM

sostravel.com si & quotata a Piazza Affati il
1° agosto 2018 sul segmento dell’AlM Halia.

AIM Italia & il mercato di Borsa laliana, dedicato alle
PMI, che consente un accesso ai mercati azionari
con un processo di quotazione semplificato e che
0ggi accoglie circa un quinto delle aziende quotate
in Borsa.

In data 30 luglic 2018 sostravel.com S.p.A. & stata
ammessa al mercato AIM di Borsa [taliana con un
prezzo per azioni di euro 5,60. Il 1° agosto 2018
si & conclusa, con il primo giorno di negoziazione,
Foperazione di IPQ con [integrale sottoscrizione da
parte del mercato del’aumento di capitale con una
raccolta finanziaria lorda di 5.230.400 Euro.

L'offerta & stata realizzata mediante un collocamento
di azioni rivolto a: (i) a investitorl qualificati italiani,
cosl come definiti ed individuati all'articolo 34-ter del
Regolamento 11971/1999, (i) investitori istituzionali
ester (con esclusione di Australia, Canada, Giappone
e Stati Uniti d’America); e/o (ili) altre categorie di
investitori, purché in tale ultimo caso, il collocamento
sia effettuato con modalita tali che consentano alla
Societa di beneficiare di un’esenzione dagli obblighi
di offerta al pubblico di cui all'articolo 100 del TUF
e allarticolo 34-ter del Regolamento 11971/1999
{“Collocamento Privato”).

Allesito del Collocamento Privato sono state
sottoseritte complessivamente n. 934.000 Azioni
rivenienti da un aumento di capitale approvato
dallassemblea degli azionisti della Societa. Alle
Azioni sottoscritte nell'ambito del Collocamento
Privato sono stati assegnati gratuitamente i Warrant
nel rapporto di 1 warrant per 1 azione. £ prevista,
inoltre, una bonus share nel rapporto di 1:10 a coloro
che hanno sottoscritic nell'ambito del Collocamento
Privato prima della data di avvio delle negoziazioni
e mantengano le azioni per almeno dodici mesi da
tale data.

L'assemblea degli azionisti ha incltre deliberato
I'emisslone di n. 500.000 Warrant destinati ai
componenti del Consigiio di Amministrazione e/o del
manageément della Societa.

Tali Warrant-saranno assegnati da parte del Consiglio
di Amministrazione a data successiva rispetio alla
data di inizio delle negoziazioni. Al proposito, si
precisa che n.-150.000 Warrant saranno assegnati
discrezionalmente con delibera del Consiglio di
Amministrazione.

I restanti n. 350.000 Warrant saranno, invece,
assegnati — previa delbera del Consiglio di
Amministraziona — subordinatamente al verificarsi di
determinate condizioni future.

In particolare, i predetti restanti n. 350.000 Warrant
verranno assegnati (sempre in favore di componenti
del Consiglio di Amministrazione /o del management
della Societad) a condizione che il prezzo di quotazione
unitaric delle Azioni e dei Warrant dell’'Emittente
raggiunga cumulativamente un valore supetriore di
almeno il 100% rispetto al prezzo di offerta delle
Azioni nell’ambito del Collocamento Privato.

Il ricavato complessivo derivante dal CGollocamento
Privato, al lordo delle commissioni e delle spese
sostenute nef’ambito del Collocamento Privato,
& risultato parl a Eurc 5.230.400. Ad esito del
Collocamento Privato, | Mercato deteneva |l
15,74% del capitale sociale della Societa, con una
capitalizzazione di IPC pari a circa 33 milioni di euro,
In sequito alla eventuale conversione dei Warrant
sostravel 2018 — 2021, inclusivi di quelli che
saranno-assegnati ai componenti del Consiglio di
Amministrazione efo del management della Societa,
il collocamento complessivo potrebbe raggiungere il
range di Euro 14,1 — 15,9 milioni (in funzione degli
strike price correlati alle conversioni}, con il Mercato
al 32,14% (non inclusivo della assegnazione delle
c.d. bonus shares ai beneficiari).

Alla data di inizio delle negoziazioni delle azioni e dei
warrant su AlM ltalia, il capitale sociale dell'Emitiente
& pari a Euro 593.400 e sard rappresentato da
5.934.000 azioni.

sostravel & stata assistita nelPoperazione da Banca
Finnat Euramerica in gualita di Nomad e Gilobal
Coordinator, dallo Studio GBX in qualita di advisor
legale, da Ambromobiliare in qualith di advisor
finanziario, da PwC in qualita di advisor strategico
e Audirevi in qualitd di societa di revisione, Nctm
Studio Legale ha agito in qualita di advisor legale del
Nomad e Global Coordinatar.

Post ammissione Banca Finnat Euramerica agira in
qualitd di Nomad, Specialist ed assicurera il servizio
continuativo di analyst coverage.

In data 17 seltembre 2019, in applicazione delle
prescrizioni previste nel Documento di Ammissione,
IEmittente ha assegnato gratuitamente agli aventi
diritto Bonus Share per complessive n® 47.225
azloni ordinarie Sostravel.com S.p.A. con codice
ISIN IT0005338675. In conseguenza dell'emissione
delle n. 47.225 azioni ordinarie, 1 capitale sociale
di sostravel.com S.p.A. & suddiviso fn n. 5.981.225
azion] ordinarie.






14 al 31 dicembre 2019

Relazione annuale sostravel.com S.p.A.

5 Andamento della gestione e
prevedibile evoluzione delila sostravel

Lobiettivo della Societa & quello di proporsi sul
mercato, attraverso una piattaforma digitale integrata
(PApp sostravel}, che & stata lanciata e promossa sui
principali mohile store (tra 1 quali, Google Play e App
Store) il 15 dicembre 2018, come “aggregatore” di
una gamma di servizi di assistenza ai passegger
durante tutto il viaggio, dalla partenza sine all'arrivo
nell'agropotto di destinazione,

Qltre all'attivita di assistenza rivolta ai viaggiatori
aeroportuali, in forza di un accordo commerciale
sottoscritto con i Gruppo TraWell Co Sp.A
{precedentemente Safe Bag S.p.A.) in data 15
dicembre 2017 e parzialmente modificato in data
25 giugno 2018 e 17 ofttobre 2019, la Societd
eroga i propri servizi anche in favore delle sccieta
del Gruppo TraWell Co. In particolare, per conto
di queste ultime sostravel svolge le attivita: (i) di
rintracciamento dei bagagli dei clienti del Gruppo
TraWell Co (precedentemente Safe Bag) che abbiano
acquistato il Servizio Concierge Bagagli Smarriti nej
casi di smarrimento e/o mancata riconsegna degli
stessi presso gli aeroporti di destinazione; (i} di
assistenza tramite call center ai clienti delle societd
del Gruppo TraWell Co (precedentemente Safe Bag)
nella raccolta delle denunce di smarrimento, furto efo
danneggiamento dei bagagli.

La Societd, infine, ha in animo di sviluppare un
ulteriore business incentrato sulla fornitura di servizi
di assistenza in favore delle compagnie aeree e delle
societa di handling, al fine di coadiuvare e supportare
gli uffici “Lost & Found” di queste ullime nella
raccolta delle denunce di smarrimento dei bagagli
e nelle atlivita funzienali al loro rintracciamento (c.d.
“segmento B2B").

Poiché la prima campagna markseting della Societa &
stata avviata a giugno 2019, | servizi effettivamente
resi dalla Societa dalla data della sua costituzione
e sino ad oggi coincidono in larga parte con quell

fornm al Gruppo TraWell Co.

‘.Ta!l ser\n2| nguardano principalmente:
Lattivita di rmtracmamento deibagaglideiclientidelle
society del Gruppo Trawell Co (precedentemente
" Safe Bag) .che abbiano acquistato il servizio

Concierge Bagagli Smarriti, nei casi di smarrimento
efo mancata riconsegna degli stessi bagagli presso
gli aeroporti di destinazione.

« L'assistenza tramite call center ai clienti delle societa
del Gruppo TraWell Co (precedentemente Safe Bag)
nella raccolta delle denunce di smarrimento, furto efo
danneggiamento dei bagagli.

=
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in data 14 gennaio 2019, il Consiglio di
Amministrazione della Societd ha deliberato
Facquisto di due immobili siti in Gallarate da adibire
ad uso ufficlo in previsione della crescita della
societa.

+ In data 14 febbraio 2019, & stato perfezionato
I'acquisto di un primo immaobile.

«ln data 14 marzo 2019, & stato perfezionato
l'acquisito di un seconda immobile.

Si prevede di trasferire [a sede legale e latiivita
della Societd presso i nuovi uffici entro il mese di
settembre p.v..

In data 16 luglio 2019 la Societa ha siglato un accordo
per ritevare gli assets principali del concorrente Flio
Gimbh. Nella fattispecie 'accordo prevede I'acquisto
del marchio “Flic”, il sito Internet www.flio.com (che
gestisce circa 1 milione di visitatori all’anno), gli
accounts relativi ad App Store e Android Store e il
database con oltre 1,2 milionl di download, 140.000
utenti attivi al mese, oltre ad una selezione di
contratti commerciali e di contenuti per il viaggiatore
aeroportuale.
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In data 19 luglio 2019 la Societa ha siglato un accordo
commerciale e di co-marketing con Huawei, leader
mondiale nel mercato delle telecomunicazioni e
secondo pil grande vendor di smartphone al mondo.

sostravel.com e Huawei svilupperanno contenuti
e promuoveranno reciprocamente i propri Brand e
in particolar modo Huawei promuoverad sui propri
canali di distribuzione (oltre 50 milioni di utenti) I'APP
sostravel, menire sostravel.com promuovera il brand
Huawei nel corner ove opera.

In data 12 agosto 2019 la Societd ha comunicato
al mercato il cambiamento di taluni azionisti
significativi. Infatti, in seguito alla distribuzione del
dividendo in natura della precedente controllante
TraWell co 8.p.A., |2 stessa e la societa RG Holding
S.r.l., societh controllata dal doti, Rudolph Gentile,
hanno comunicato di detenere rispettivamente |l
41,36% e 11,13%, che in seguito alla diluzione per
['assegnazione delle ¢.d. Bonus Share pari a 41,03%
e 11,04%.

e HuawE!

LHR 826
JEK et 1 I

Pownload on

AppGallery

P S S S,
Share yourllmmry -)

SELECTED APPS
BETTER LIFE!

In data 17 settembre 2019, in applicazione delle
prescrizioni previste nel Documento di Ammissione,
I'Emittente ha assegnato gratuitamente agli aventi
diritto Bonus Share per complessive n°® 47.225
azioni ordinarie - sostravel.com S.p.A. con codice
ISIN ITO005338675. In conseguenza dell'emissione
delle n. 47.225 azioni ordinarie, il capitale sociale
di sostravel.com S.p.A. & suddiviso in n. 5,981.225
azionl ordinarie.

In data 7 novembre 2019, sostravel sigla un partner
agreement con Air Help Limited, leader mondiale
nei risarcimenti aerei andando cosi ad affiancare al
serviziodiConcierge BagagliSmarriti (rintracciamento
ed eventuale risarcimento legato allo smarrimento
del bagaglio}, il servizic di risarcimento legato a volo
ritardato, cancellato, coincidenza persa ecc.

Tale accordo, senza vincoli di esclusiva né minimi
garantiti per le parti, prevede una retrocessione
da parte di Alr Halp a sostravel per la vendita del
suddetti servizi, correlata allindennizzo ottenuto dal
passeggero.

Air Help Limited, leader meondiale nei risarcimenti
aerei ha aiutato negli ultimi 6 anni oltre 13 milioni di
passeggeri ad ottenera oltre 250 milioni di euro di
risarcimenti,

In data 27 novembre 2019 |la Societa ha comunicato
un Forecast 2019 che ha rivisto le stime economiche
pubblicate, per tale anno, nel Documento di
Ammissione (riportato nella pagina seguente).
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Plano indusiriale 2018-2019

Si ricorda che in sede di IPQ il Consiglic di Amministrazione ha approvato il Piano
industriale 2018-2019 dell'Emittente, presente nel Documento di Ammisslone, | cui
risultati prospettici sono di seguito riepilogati. I 2019 riporta due colonne poiche
include un “Revised” comunicato al mercato in data 27 novembre 2019,

Risultati prospettici economico-Tinanziari 2078-2019

(in miglial

eI,

ia di euro) 2017 (pro-for 2018E 2019E 2019E (Revised)

R T TR

EBITDA ' 916 . 436 1.248 _ 310

EDITDA Margin (%) 49,20% 16,70% 27,90% 10,20%

La strategia di crescita del Piano & orientata allo sviluppo dei seguenti tre canali di
vendita:

=% il canale di vendita “TraWell-related”, ovvero lofferta In favore delle societa del
Gruppo TraWell Co per I'esercizio delle attivita (i) di rintracciamento dei bagagli
dei clienti del Gruppo TraWell Co che abbiano acquistato il Servizio Concierge
Bagagli Smarriti nei casi di smarrimento efo mancata riconsegna degli stessi
presso gli aeroporti di destinazione e (i) di assistenza tramite call center ai
clienti delle societa del Gruppo TraWell Co (precedentements Safe Bag) nella
raccolta delle denunce di smarrimento, furto efo danneggiamento dei bagagli;

u
A
2]

il canale di vendita “Online”, ovvero la promozione e la vendita diretta dei
servizi attraverso PApp sostravel. Gli utenti, indipendentemente dal Paese/area
geografica di appartenenza, potranno accedere alla piattaforma della Societa e
acquistare i servizi tramite questa offerti;

il canale di vendita “B2B", ovvero l'offerta in favore di operatori specializzati

R fin particolare, le compagnie aeree e gli handler), sulla base di appositi

el accordi commerciall, dei servizi aventi ad oggetto la raccolta delle denunce di
L smarrimento dei bagagli e le attivita funzionali al relativo rintracciamento.
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Di seguito i principall accadimenti avvenuti
successivamente al 31 dicembre 2019.

In data 4 marzo 2020 'Emittente ha comunicano un accordo di partnership strategica, concluso
insieme a TraWell Co S.p.A. ([“Accordo di Patrnership”), con la societd americana Secure Wrap of
Miami Inc., specializzata anch’essa nel settore dell’avvolgimento e protezione dei bagagli e facente
parte di un gruppo (il “Gruppo Secure Wrap”) attivo in 17 Paesi nel Nord e Sud America con oltre 50
punti vendita.

In esecuzione dell'Accordo di Partnership, Secure Wrap of Miami Inc., avviera un’attivita di
promozione, distribuzione e vendita, presso i propri store aeroportuali, del servizio di rintracciamento
attivo det bagagli {"Lost Luggage Concierge”). L'accordo prevede, inollre, che le attivita di promozione,
distribuzione e vendita del Lost Luggage Cencierge saranno progressivamente estese allintero
perimetro del Gruppo Secure Wrap. Il servizio di rintracciamento cggetto del Lost Luggage Concierge
sara svolto, nellinteresse e a beneficio dei clienti del Gruppo Secure Wrap, da Trawell Co S.p.A,, la
quale si avvarra a tal fine della collaborazione di sostravel.com S.p.A.

L'Accordo di Partnership avra una durata di 5 (cinque) anni e prevede un meccanismo di tacito
rinnovo, alla prima scadenza, per periode di ulteriori 5 (cinque) anni.

|"Accerdo di Partnership prevede, inoltre, Il riconoscimento in favore di TraWell Co 8.p.A. di un
corrispettivo fisso per ogni servizio effettivamente venduto dalle societa del Gruppo Secure Wrap.
| rapporti tra TraWell Co S.p.A. e sostravel S.p.A. saranno invece regolatl sulla base di intese
commerciali gia ad oggi in essere tra le due societa.

Emergenza Sanitaria Mondiale legata al Covid-19: la Societa, per la paculiare tipologia del proprio
business, risulta significativamente espesta alle criticitd connesse alla diffusione dei contagi e alle
misure normative adottate per contenare I'ampliarsi dall’epidemia, che, a partire dal 21 febbraio 2020
ha iniziato a manifestarsi nel Nord Italia, diffondendosi poi nel gire di poche settimane prima nellintero
paese @ successivamente nell'Europa e nella restante parte del mondo non ancora coinvolto. Cid
ha spinto le autorita governative dei varl paesi coinvolti dalla pandemia ad adottare di misure di
“contenimento” via via sempra pil stringenti.

I susseguirsi di ordinanze e decreti nazionali ha comportato, fin dall'inizio dellemergenza, la
necessita di adeguarsi alle varie misure prascritte, e cid, anzitutto, ha imposto la chiusura della sede
operativa della Societa e la necessita di collocare I'intero personale dipendente a casa, in regime di
c.d. “smart-working”,

La pandemia, tuttora in corso, & gli stessi provvedimenti normativi sopra citati, peraltro, hanno
determinato una massiccia contrazione del traffico aereo ed hanno imposto, da ultimo, la chiusura di
quasi tutti i corner commerciali siti al’'interno degli asroporti e deputati alla vendita di beni efo servizi
non essenziali. In particolare, e per quanto maggicrmente intaressa, il principale cliente di sostravel
{TraWell Co s.p.a.), si & visto di fatto costretto a chiudere progressivamente, tra il 10 e il 25 marzo
u.s., tuttl i propri punti vendita.

In ragione di guanto precede, & inevitabile attendersi un fatturalo in calo nel primo semestre
cui si accompagna perd l'auspicio di una tipresa nella seconda meta dell’anno, fermo rgsts
che il business &, come noto, particolarmente soggetto a stagionalita e che i periodi di pict
tradizionalmente, quelli dei mesi estivi (giugno-settembre) e del mese di dicembre. i
Il management della Societa & ovviamente al lavoro per adettare tutte le misure atte a pr?g :
la solidita economica e finanziaria dell'azienda e, in tale prospettiva, sta operando per corifeners

costi nel periode legato all’attuale fase emergenziale, tra cui quelli relativi al personale diperﬁs@r&;?_ s

mediante faccesso della Societa a tutli gli “ammortizzatori sociali” disponibili.
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6 Andamento economico finanziario
di sostravel

Risultati economico-finanziari al 31 dicembre 2019:

« Valore della Produzione pari a 3.174 mila euro, in miglioramento rispetto al dato del 31 dicembre 2018 pari
a 2.495 mila euro (grazie all'incremento delle variazioni di lavori interni ed altri ricavi) ed in linea con l'obiettivo
annuale di 3.038 mila euro;

» EBITDA pari a -126 mila euro, in riduzione rispetto al dato del 31 dicembre 2018 pari a 473 mila euro (questo
per il rafforzamento programmato della struttura organizzativa a servizio della crescita) ed in riduzione rispetto
all'obiettivo annuale di 310 mila euro;

+ EBIT pari a — 1.206 mila euro, in riduzione rispetto al dato al 31 dicembre 2018 pari a -97 mila suro &
alloblettivo annuale di - 882 mila euro, a causa, oltre che per gli elementi che impattano sullEBITDA, dei
maggiori ammortamenti relativi ai costi di quotazione e di sviluppo software;

« UTILE netto pari a -1.265 mila euro (che non include imposte anticipate);

« PEN positiva (cassa) pari a 1.222 mila euro ma in riduzione rispetto allo stesso dato del 31 dicembre 2018
e pari a 3.268 mila euro principalmente per (i) investimenti sul’APP per 600 mila euro (i) acquisizione del
concorrente Flio per 300 mila euro circa (iii) acquisto di immobili (da adibire a ufficio) per 560 mila euro circa
{iv) supporto dellattivitd operativa per circa 600 mila euro.

Principali risultati economico-gestionali al 31 dicembre 2019:

Qltre ai dati economico-finanziari sembrano rilevanii al fine di una valutazione completa anche la crescita
del data base del clienti profilati e | downloads delle due APP (Flio ed sostravel), tutli parametri in crescita
sensibile (che includono - si ribadisce - 'acquisizione del database Flio).

221.000

{pari 35000 &l 30,06.20149)

1022412 578.917

{part & 617284 #l 30.8.2019) ) o
(peri & 160.317 al 30.6.2019)

4
Download APP Monthly Active
del 2019 users fine 2019

oo ;_;Q_a‘labase clientl Clienti profilati
. - wlafine 2019 nel 2019
el +19356%

R +531%
Co +g8% “{“323% Download APP

complessive

+1424%
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BREAKDOWN DELLE VENDITE al 31.12.19

America
8,9%
Ripartizione geografica delle vendite Asi \
al 31 dicembre 2019: 5595'9/ ltalia
’ °\_ - 221%

La ripartizione geografica delle
vendite sopra riportate vede un'ottima
diversificazione geografica con lltalia al
22,1% delle vendite, il resto d'Europa
al 83,1%, infing America (8,9%:) e Asia
(5,9%).
Resto d’Europa
63,1% —

Prospetti contabili del bilancio al 31 dicembre 2019
Situazione Economics

Valore in euro 31-dic-19 31-dic-18

- Vatiazioni per lavori interni 71
Aliri ricavi

Altri costi -31.762 -33.374

[ Ammortamenti o o744
Svalutazioni , ~12.334 0
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Situazione patrimoniale-finanziaria

Valoreineuro o o 30-dic-19 31-dic-18

’.%b:’fﬁ;
immeobilizzazioni materiali

- immobilizzazioni finanziarie

< Altre attivita & S £ +OOL
Debiti Commerciali o ©+1.298.380 -536.680°
Altre passivita . -598.226 ~182.422
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Posizione Finanziaria Netta

Valore in euro 31-d|c-19 o ‘31 dlc-1_8
A Cassa -

-_:"I"BAItre diSpOﬂiblltta !lqwde .:::j . _- -3 : g 222028
C Crediti vs ['Erario -
D Uiquidita (A+B+C) o PR

- F Debiti-bancari correntl : T A 5
G Parte corrente dell mdebltamento non corrente
H Altri debiti finanziari correnti

| Indebitamento finanziario carrente (F+G+H) 0 0

.J !ndebitamento fmanmano correnté netto (I E D)

' -1 222 028

K Debm bancan non correnh

L. Obbligazioni emesse Altri debiti non correnti
M Altri debiti non correnti
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7 Altre informazioni

La sezione fornisce una serie di informazioni coerent
con i dettami dell'art. 2428,
ﬁ

Rischi operativie
]

Ge

E2 t’w 4

%
ﬂﬂwﬂyw

la Society & attenta nell'identificare @ monitorare i
rischi tipici dellattivita svolta, con il duplice obiettivo
di fornire al management gli strument| idonei per una
adeguata gestione e di massimizzare la tuteia del
patrimonio aziendale.

« Rischio connesso alla mancanza di storia operativa
dei nuovi servizi che verranno lanciati ad eccezione
dellattivita di rintracclamente dei bagagli smartitl gia
svolto in passato dalla societd TraWell Co. 8.p.A;

- Rischi connessi al funzionamento dell’App sostrave!
guali guasti nel funzionamento dei software, errori
di programmazione, difetti di interazione o di
compatibilita tra I'applicazione mobile e i dispositivi
sui guali & installata efo piattaforme, i data center &
i sistemi operativi {los, Android, etc.} di terze parti
inclusi i relativi aggiomamenti su cui sostravel non
gsercita alcun potere,

» Rischi connessi alla “customer retention” ossia
alla capacita di trattenere gli utilizzatori acquisiti e di
evitare che cessino di utilizzare o cancsllino 'App;

+ Rischi connessi ad atti di pirateria informatica;
- Rischi connessi alla competitivita del mercato nel
quale la Societa opera e allingresso nel mercato di

nuovi congorrenti;

+ Rischi connessi ai fenomeni di stagionalitd delle
vendite dei servizi.

Ai sensi del secondo comma dell'art. 2428 del Cadice
Civile, si gitesta che, per l'attivita specifica svolta e
per una migliore comprensione della situazione della
sgmeta dell'andamento e del risultato della gestione,
;ngin si ritiene rilevante I'esposizione di indicatori non
finanziari.

Slourazza, ambisnie
Iavorativo e privacy

Si attesta che la societa non ha intrapreso particolari
politiche di impatto ambientale perché non necessarie
in relazione aliattivity svolta, considerato il settore
esclusivamente di natura commerciale in cui opera.
Lo smaltimento dei rifiuti e di eventuali scarti di
confezionamento delle merci viene effeltuato nel
pieno rispetto delle specifiche narmative.

Al riguardo la societa non & mal stata sanzionata per
eventi o danni di natura ambientale. Nel merito delle
normative concernenti la tutela della Privacy e la
Salute e la Sicurezza del lavoro tutti gli adempiment
prescritti sono staki tempestivamente adempiuti o
song in fase di completamento.

e

ﬂ,,»_

informea: zz%:sfra Bl

gy gt g Ba gy vy gy y a5 ooy
gastione del personais
Nel corso dell’'ssercizio la nostra societd ha

effettuato investimenti in sicurezza del personale in
ottemperanza del decreto legislativo 81/08 & stato
infatti formato tutto il personale dipendente In materia
di sicurezza dei lavoratori e dei prepostl.

Al sensi e per gli effetli di quanto riportato al punto
1 del terzo comma dellart. 2428 del codice civile,
si attesta che la societd continua costantemente a
svolgere attivitd di ricerca e sviluppo per ampliare
i servizl offerti e migliorare le attuali funzionalita
dell’App sostravel.

| costi sostenuti per tali attivith sono statl in parte
capitalizzati ed in parte spesati direttamente.,
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L3

il con imprese
controllate, collegate,
controllanti e imprese
sotioposie al controllo
delle controllant]

Per quanto riguarda il dispasto di cui al punto 2
del terzo comma dell’art. 2428 del codice civile si
sottolinea che la societa intrattiene rapporti con la
controllata della controllante, TraWell Co. S.p.A. e
tutte le societd appartenenti al medesimo gruppo.
Rapporti instaurati con le societa del gruppo TraWell
Co. 5.p.A. sono di tipo contratiuale e conclusi nel
rispetto della correttezza sostanziale ¢ procedurale e
a normali condizion! di mercato. In particolare, trafttasi
di contratto commerciale per il rintracclamento attivo
bagagli ed il servizio di call center.

appoy

Eyolurione prevedibile
della gestione e
continuita aziendale

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto
6) del terzo comma dell'art. 2428 del Codice Civile,
si segnala che, in linea con le politiche gestionali
proseguono le iniziative di investimento e sviluppo
gia programmate. In particolare, si conferma la
messa cnline delle nuove funzionalita dell’App.

E’ dobbligo informare in merito alle ricadute
derivanti dall’emergenza sanitaria legata al virus
COVID-18 cUi la socletda & stata esposta e in
relazione alle valutazioni delle inceriezze di ogni
attivita previsionale connesse ai ticavi. L'adozione
di misure di contenimento e salvaguardia che sono
state posle in essere dai governi di tutto il mondo
ha comportato obbligateriamente la chiusura delle
attivita commerciali presso gli aeroportiin cui vengono
venduti i servizi offerti da parte dell’Emittente tramite
il network della societa Trawell Co.

La chiusura dei punti vendita in tutto il mondo
conseguenti alle restrizioni ai viaggi imposte daj
governi sono iniziate a febbraio 2020 e ad oggi
continuano a permanere.

Tale stato di cose non pud che ovviaments
determinare una rilevante contrazione dei fatturato
del primo semestre 2020 ed una lenta ripresa nel
secondo semestre dell'anno.

E' importante evidenziare che la riduzione dei ricavi
per I'esercizio 2020 non e quantificabile in maniera
puntuale non essendo nate le date di riapertura
degli esercizi commerciali prasso gli aeroporti, ne &
possibile valutare la ripresa della penetrazione dei
viaggiatori negli aeroporti del mondo.

Ci si auspica tuttavia una ripresa a partire dal
seconde semestre 2020, anche se con una
previsione del volume di affari in contrazione rispetto
al corrispondente dellanno precedente.

A tal proposito sono state svolte analisi di scenari
economici per il 2020 sulla base di ipotesi di ripresa
del business a partire dalla seconda meta del 2020
che gli Amministratori scno impegnati a monitorare al
fine di intraprendere eventuali azicni a salvaguardia
della situazione economica finanziaria,

Tuttavia allo stato attuale non & possibile quantificare
in maniera puntuale gli effetti economici e finanziari
per lanostra Societa scaturiti o che potranno scaturire
come conseguenza della situazione contingente.
Non & possibile neppure valutare gli effetti che si
potranno avere sul valore delle poste iscritte all'attivo
patrimoniale in quanto ancora regna una forte
incertezza sul perdurare della chiusura straordinaria
e della crisi legata alla restrizions ai viaggi imposta
dai governi di jutto il mendo.

Ciononostante, gli amministratori ritengono  di
poter approvare il bilancio in un‘ottica di continuita
aziendale grazie allattuale solidita finanziaria
della societd, alla sua capacitd organizzativa e
manageriale ed alle azioni che gli amministratori
stanno ponendo in essere per prevenire il verificarsi
di situazioni che possano avere effefti negativi nel
breve ~ medio termine.

Tra tall azioni sl evidenzla che 'Emittente si & avvalsa
degli strumenti messi a dispesizione dalla Legge per
consentire alle imprese di fronteggiare le difficolta
finanziarie legate alia situazione contingente e in
data 23 aprile 2020 I'Emittente ha avanzato richiesta
per usufruire del Fondo d'Integrazione Salariale per
emergenza epidemiologica Coronavirus (COV]D t)
La Societa & inoltre in contatto con i prlnclqublstltﬁm
bancari al fine di poter usufruire dei fiiy -
disponibili grazie al DL Liguidita OVf/*‘l vande:
hecessarlo. &f a0

£

Iy

e 3

H -
w
L

Questl sono gliaspettiche consentirani @;
di superare questa crisi e di ripartir
magglore determinazione appena le
esterne lo consentiranno.
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rumenti Modello organizzative

H P Ty "
1 rilevanti per In data 01 luglio 2019 la sostravel.com S.p.A.
ﬂ”ﬁf.?i}?ﬁ@??% @@gg a ha adottato il proprioc Modello di Organizzazione,
- SRR Gestione e Controllo ai sensi delle disposizioni
53 9% g}g’ﬁ’gﬁ 33%}{5%%3?‘} e contenute nel Decreto Legislativo n.231 dell'8 giugno
2001 s.m.i.

e e vora S € Attraverso l'adozione del Modello, e il successivo e
nico dell'esercizio continuo aggiornamento, la sostravel.com S.p.A. ha
inteso rafforzare il proprio sistema di confrolle intermno,
garantendo il rispetio dei requisiii di correttezza e di
trasparenza, dotandosi di uno strumento di tutela al
verificarsi dei reati che prevedono la responsabilita
amministrativa della Socista.

Ai senst e per gli effetti di quanto indicato al punto
6-bis) delterzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile,
si attesta che la societd non ha intrapreso particolari
politiche di gestione del rischio finanziario, in quanto
ritenuto non rilevante nella sua manifestazione in

fiferimento alla nostra realta aziendale. Il Modello adottato & il risultato di specifiche analisi

in merito all'organizzazione e alle attivita svolte

R . dalla Societa, in linea con le best practices in

%4‘%}3 @g@@@miégggfg@ materia e considerando le specificita del settore
. . ' di appartenenza, nonché le c.d. “linee guida” di

In osservanza C!I guanto disposto (_1al|‘art. 2428 de! Confindustria in materia.

Codice Civile, si aftesta che la societd non ha sedi

secondarie. Come previsto dalla normativa, sostravel.com S.p.A.
ha contestualmente nominato il proprio Organismo
di Vigilanza individuate in un organo monocratico
nella persona del Dott. Dario Tozzi, a cul sono
affidati i compiti di vigilare sul corretto funzionamento
del Modello e di curarne Paggiornamento e la sua
corretta applicazione.
Costitulsce parte integrante del Modello, infine,
il Codice Efico il quale raccoglie un insleme di
regole voite a garantire che i comportamenti dei
soggetti destinatari, fra cui collaboratori e fornitori di
sostravel.com S.p.A. slano sempre ispirati a criteri
dl correttezza, collaborazione, lealtd, trasparenza e
reciproco rispetio, nonché ad evitare che vengano

il consiglio di amministrazione poste in essere condotte idonee ad integrare le
fattispecie di reato e illeciti amministrativi inclusi

Gallarate 27 aprile 2020 nell’elenco del D.Lgs. 231/2001,
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8 Prospetti del bilancio

STATO PATRIMONIALE 31-dic-19 31-dic-18
T e S e S O T R T R R T R R T R T TR R

Attivo
B) IMMOBILIZZAZIONI

f- Immoblhzzazmm |mmater|all

o "::1) Cbstl di |mp‘|a‘nto-e di ampllame’r'to. :

2) Costl di svuupp

,Totale immobilizzazioni,immateriali o - 2.367.251 - 2428377
Il - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati - 544.520 o

Totale smmoblhzzazmnl materlah 560.951 13.078
i e L i s .

: . :_'Totale 1mmobfilzzazm
C) Attlvo CII‘CO: nte

If - Crediti

1) verso clienti

eSiglbtll entro I‘esermzm successwo 22.363 4.925

Totale Cl‘edltl verso ﬁ%nég
. §- SN ¥

4) verso controllant;

0 eSIglblll entro E‘esercmo successwo

- 5) verso |mprese sottoposte al controllo delle controliantl__ E

e5|g|b|h entro I'esercmo successavo : 2 356 896 971 626

.T ale credltl verso imprese sottoposte al controllo delie controflantl 2.356.8962?_

5-hi is) cred:tl trabutari

e3|g1b|l| entro Iesercmo successivo 911,204 363 788
. ;'.lfp_talg_gredltl tributari ' 911.204 363.788
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* . 5ter)imposte anticipate . e B0 e 49708
Totale credit 3.290.463 1.870.001
"'::':'IV Dlspombllita Ilqmde g | R e

| 1) deposm bancan e postah S 1.222.028 | 3 267 683.‘
:-_'.-"':Totale d|spon|blllta I|qu|de _' 1222028 67 683
Totale attivo ctrcolante (C) 4,512,491 5 137 684

D) Ratei e risconti . 59.114 74.334
Totale attivo 7.499.807  7.653.473

A) Patrimonio netto
| - Capitale 598.123 - 583.400
Il - Riserva da soprapprezzo della azioni 5.132.278 5.137.000
IV - Riserva legale 100.000 100.000

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Totale altre riserve : 869.683 869.682

VIII Utili (perdlte) portatl anuovo 51 311 69 239
e '(1 7 927) ,:_:
samiss 6751504

|X Utlle (Perdlta) oleIE esermzm ": i 3 (1 265 210) =

Totaie patrlmonlo netto .'

} Fonch par I‘ISChI @ oneri

Totale fondi per rISChE ed oneri

P C .Trattamento d: flne rapporto dl lavoro subordmato

) Debiti

) debltl verso formton

='eS|giblil entro Ieser0|2|o successwo

.TotaEe debltl verso fOI’nItOI’I 3

2

:eSIQiblll entrc lesermzno successw

Totale debiti verso controllanti
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11 bls) debltl verso ;mprese sottoposte aI controllo eIFe ‘controllant

Totale debiti - 1.491.953
| . 0e658

Totale passivo 7.499.807 7.653.473
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LCONTO ECONOMICO o __31-dic-19  31-dic-18

: i .
2.238.911 2.481.273 -

) Increm ntf d| 'mmobillzzazmnl per Ea' or| mtern[

5) Altrl ricavi e proventl

178.566

9) Per il personale:

a) Salari e stipendi 518.861 311.275

c) Trattamento di ﬂne rapporto 33.286 17.874

) Altrl c:ost

) Ammortamento delle immiobilizzazioni immateriali** -~

b) Ammortamento delle mmoblilzzaziom materiall

_svalutazmm dei cred|ti comprem nell attlvo cwco!ante ) deile dlSpOﬂI

Sia)
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d) proventi divers! dai precedenti -

da impresé sotioposte al con

17) interessi e altri oneri finanziari

alifi

21) Utile (perdita) dellesercizio
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RENDICONTO FINANZIARIO
METODO INDIRETTO

30.12.2019 30.12.2018
TR

FeSlS b IR S ; LR 3 SRE it re = AR

lmposte sul reddito : 50.803 (12.538)

P Interesm passwlf(attlw)

1 Utlle / (perdlta) dell'esercizio pnma d‘lmposte sul reddlto (1.206.262) (30.509)“.“

l[‘]tel’eSSI leldend| e plus/mlnusvalenze da cessione

112.921 178.165
—

(17.438)
197.869

prnmrnrn

| |mposte sul reddito pagate) i -

(Ut:ltzzo detfondl) 7 S _(178._882) fzf
tale altre rettlﬂche S }7 §o e - T G (187027) .

Flusso fman2|ar|o deII attw;té operat'lva (A), B (584065)
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Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (900.577) (1.558.933)

Immohbilizzazioni finanziarie

liquide-a fine esercizio

Totale disponibilit
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9 Nota Integrativa al bilancio

al 31/12/2019

Nota integrativa, parte
iniziale

Il bilancio chiuso al 31/12/2019 di cui la presente
nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi
dell'art, 2423, primo comma del Codice Civile,
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenule ed & redatto conformemente
agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425,
2425 bis, 2425 ter del Codice Civile, seconde principi
di redazione conformi a quanto stahilito dallart. 2423
bis e criteri di valutazione di cui all’'art. 2426 ¢.c..

La societd & una start-up che nasce a fine 2017 dal
conferimento diun ramo d’azienda operato dall’allora
soclo unico Safe Bag S.p.A. (ora, Trawellco S.p. A}
sostravel.com S.p.A. ofite al mercato taluni servizi
online, gla offertl in precedenza da Safe Bag S.p.A., a
cui sl aggiunge una serie di nuovi servizi di assistenza
ai passeggeri erogali attraverso apposita piattaforma
digitale accessibile sia tramite dispositivo mobile sia
via web.

Ed invero, la Societd opera nel seitore turistico
offrendo servizi ai viaggiatori che si sostanziano,
tra gli altri, nella assistenza alla ricerca del bagaglio
disguidato, protezione del bagaglio, informazioni
dettagliate sugli aeroporti di partenza e di arrivo,
meteo a dastinazione, informazioni su prenotazione
e trasferimanti da/a I'aeroperto di partenza e di arrivo,
wayfinding e della commercializzazione di servizi in
ambito web e moblle.

Le principall aftivith svolte, propedsutiche e
strumentali alla produzicne dei suddetti servizi,
riguardano la gestione e lo sviluppo tecnologico del
sito e dell’app attraverso i quali vengono erogati
i suddetti servizi, oltre alla programmazione di
iniziative di marketing e commerciali finalizzate ad
accrescere il numero di utenti.

La societa appartiene al Gruppo RG Holding, cui
appartiene, altresi, Trawellco S.p.A. rappresentante
uno dei principali operatori europei e mondiali nei
servizl dl protezione e rintracciamento bagagli negli
aeroporti.

Principl di redazione

Al fine di redigere il bilancic con chiarezza e fornire
una rappresentazione wvetitiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato
aconomico conformemente al disposto dell'articolo
2423 bis del Codice Civile, si & provveduto a;

- valutare le singele voci secondo prudenza ed in
previsione di una normale continuith aziendale;

- includere 1 soli utli effettivamente realizzati nel
corso dell'esercizio;

- determinare i proventi ed i costi nel rispetto della
competenza temporale, ed indipendentemente dalla
lore manifestaziones finanziaria;

- comprendere tuttl [ rischl e le perdite di competenza,
anche se divenuti noti dopo la conclusione
dell'esercizio;

- considerare distintamente, ai fini della relativa
valutazione, gli elemanti eterogenel inclusi nelle
varie voci del bilancio;

- mantenere immutati i criteri di valutazione adottati
rispetto af precedente esercizio.

Sono stati altresi rispettati i seguenti postulati di
bilancio di cui all’OIC 11 par. 15;

a) prudenza;
) prospetiiva della continuitd aziendale;
¢) rappresentazione sosianziale;
d) competenza;

e) costanza nei criteri di vaiutazione;
) rilevanza;

g) comparabilita.
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Drospetiiva della
coniinuita aziendale

Per quanto concerne tale principio, la valutazione
delle voci di bilancio & stata effettuatanella prospettiva
della continuitd aziendale e quindi tenendo conto
del fatto che l'azienda costituisce un complesso
economico funzionante, deslinato, almeno per un
prevedibile arco di tempo futuro {12 mesi dalia data di
riferimento di chiusura del hilancio), alla produzione
di reddito.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto
della continuita aziendale, pur nella consapevelezza
della particolare criticita della situazione di mercato
conseguente alla crisi epidemiologica da Covid-19
(per lanalisi dei cui effetti si rtinvia allapposito
commento nella sez. “Fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell'esercizio®} si & ritenute in ogni caso di
poter confermare la sussistenza di tale presupposto
ai fini della redazione de! presente bilancio sulla base
delle previsioni e dei programmi aziendali esistenti
al 23 febbraio 2020 e, quindi, conformemente alla
previsione di cul alt’ art. 7 del D.L. 8 aprile 2020 n, 23,

Il bilancio & redatto in unita di euro.

A'% & WYy Ay
R art, 24838,

ig
HNED Com H;M @3@’3 Sodics

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano
reso necessario [l ricorso a deroghe di cui all'art. 2423,
quinto comma del Codice Civile,

Cambiament] di prineini
contabil

Non si sono verificati cambiamenti di principi contabili
nell'esercizio.

- Lorrezione 4l errori rilevantd

Non sono emersi nell’esercizio errori rilevanti

commessi in esercizi precedentl.

I criteri applicati nella valutazione delle voci di
bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto
disposto dall’art. 2426 del Codice Civile.

| criteri di valutazione di cui all’art. 2426 del Codice
Civile sona conformi a quelli utilizzati nella redazione
del bilancio del precedente esercizio.

LA g

Immobilizzazioni immaterisl

l.e immobilizzazioni immatetiali sono iscritte, nel
limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o
di produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori
di diretta imputazione, e sono sistematicamente
ammortizzate in quote costanti in relazicne alla
residua possibilita di utilizzazione de! bene.

in particolare, i costi di impianto ed ampliamento
derlvano dalla capitalizzazione degli oneri
riguardanti le fasi di avvio o di accrescimento della
capacita operativa. Allinterno dei costi di impianto
e ampliamento, le spese di costituzione sono
ammortizzate in 5 anni, mentre le spese di quotazione
& quelle di start-up sono ammortizzate in 3 anni.

| costi di sviluppo derivano dallapplicazione dei
risultati della ricerca di base ¢ di altre conoscenze
possedute o acquisite, anterlormente all'inizio
della produzione commerciale o dell'utilizzazione,
e spno ammortizzatl secondo la loro vita utile e,
precisamente, in quote costantl nellarco di cinque
anni. Le concessioni, le licenze, i marchi e gli altri
diriiti simili sono ammaortizzati in 3 anni.

In applicazione del principio contabile OIC 12 par. 57,
i crediti d'imposta riconosciuti a fronte delle attivita di
ricerca e sviluppo e delle spese di quotazione, sono
classificati quali contributi commisurati al costo delle
immobilizzazioni immateriali in parola. | proventi,
in cul il credito d’imposta si sostanzia, vengono
rilevati tra i risconti passivi e, quindi, gradualmente
imputati al conto economico nella voce “AS-Altri
ricavi®, quali componenti positivi di reddito, per [a
quota di competenza che viene caleolata in misura
proporzionale agli ammortamenti dei costi agevolati
di competenza dell’esercizio.

l.e immaobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura
dell’esercizio risulti durevolmente inferlore al residuo
costo da ammortizzare sono Iscritte a tale minor
valore; guesto non & mantenuto se nei successivi
esercizi vengono meno le ragioni dalla rettifica
effettuata.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste insetite
nella categoria delle immobilizzazioni immateriali &
stata operata con il consenso del Collegio Sindacale,
ove cid sia previsto dal Codice Civile.
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mmobilizzazioni materiali

l.e immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data
in cui avviene il trasferimente dei rischi e dei benefici
connessi al beni acquisiti e sono iscritte, nel limite
del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione al netto dai relativi fondidi ammortamento,
inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta
imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione
interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento
della fabbricazione interna sostenuti nel periodo di
fabbricazione e fino al memento nel quale il bene
pud essere utilizzato.

[l costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione &
limitata nel tempo & sistematicamente ammoitizzato
In ognl esercizio sulla base di aliquote economico-
techiche determinate in relazione alla residua
possibilita di utlizzazione. L'ammortamento decorre
dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per
Fuso,

Sono state applicate le aliquote che rispscchiano
il risultato dei piani di ammortamento tecnici,
confermate dalle realtd aziendali e ridotte del 50%
per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono
per queste ultime le condizioni previste dall'QIC 16
par.61.

| piani di ammortamente, in conformita dellOIC 16
par.70 sono rivisti in caso di medifica della residua
possibilita di utilizzazione.

Qul di seguito sono specificate le aliquote applicate:
Terreni e fabbricati: 3%

Altri beni:

- mobili e arredi: 12%

- macchine ufficio eleitroniche: 20%
- sistemi telefonici eletironici: 20%

Crediti

| crediti sono classificati nell’attivo immobilizzato
ovvero nellattive circelante sulla base della
destinazione/origine degli stessi rispetto all’attivita
ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre
I'esercizio & effetiuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti
ad eventi che possono determinare una modifica
della scadenza ocriginaria, della realistica capacita
del debitore di adempiere all'obbligazione nel
termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui,
raglonevolmente, si ritiene di poter esigere il cradito.

| crediti ai sensi dell’art. 2426, comma 1 numero 8 del
codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei crediti per 1 quali gli
effettl dell'applicazione del costo ammortizzato, ai
sensi dell'art. 2423 comma 4 del codice civile, sono
irrllevantf {scadenza inferiore ai 12 mesi).

Per ii principic di rilevanza gia richiamato, non
sono stati attualizzat] i crediti nel caso in cui il tasso
d'interesse desumiblle dalle condizioni contrattuali
non sia significativamente diverso dal tasso di
interesse dl mercato,

Si & inoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di
cui all'art. 2426, comma 1 numero 8, operando
I'attualizzazione dei crediti scadenti oltre i 12 mesi nel
caso di differenza significativa tra tasso di interesse
effettivo e tasso di mercato.

| crediti per i quali non & stato applicato il criterio del
costo ammortizzato sono stati rilevati al valore di
presumibile realizze.

| crediti, indipendentemente dall'applicazione o meno
del costo ammortizzato, sono rappresentati in bilancio
al netto dell'iscrizione di un fondo svalutazione a
copertura dei craditi ritenuti ineslgibili, nonché del
generico rischio relativo ai rimanenti crediti, basato su
stime effettuate sulla base dell'ssperienza passata,
dell'andamento degli indici di anzianita dei crediti
scaduti, della situazione economica generale, di
settore e di rischio paese, nonché sui faiti intervenuti
dopo la chiusura dell’'esercizio che hanno riflessi sui
valori alla data del bilancio.

Per 1 crediti assistiti da garanzie si & tenuto conto
degli effetti relativi all'escussione delle garanzie, e
per | crediti assicurati si & tenuto conto solo della
quota non coperta dall'assicurazione.

Inaltre, & stato operato uno stanziamento in uno
specifico fondo rischi con riferimento alla stima,
basata sull'esperienza e su ogni altro elemente utile,
di resi di merci o prodetti da parte dei clienti e di
sconti e abbuoni che si presume verranno concessi
al momento dell’incasso.
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Crediii tr 3%33:'“« jeailivits
impostie anticipate

La voce ‘Crediti tributari® accoglie gli importi certi
e determinati derivanti da crediti per i quali sia
sorto un dirtto di realizzo tramite rimborso o in
compensazione.

La voce ‘Imposte anticipate’ accoglie le attivith per
imposte anticipate determinate in base alle differenze
temporanee

deducibill o al riporto a nuovo delie perdite fiscali,
applicando V'aliquota stimata in vigore al momento
in cui si ritiene che tali differenze si riverseranno,
purché ricorra una fondata certezza del loro futuro
recupero, comprovata dai piani aziendali per un
ragionevole periodo di tempo in cui siano previsti
redditi imponibili sufficienti ad assotbire le perdite
riportabili e/o le differenze temporanee imponibili
maturate.

Disponibilisd lHguids
Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore
nominale.

Natel g riseontl

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del
principio della competenza economico temporale
e contengono i ricavi / costi di competenza
dell’esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i
ticavi / costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio,
ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di
costi e di ricavi, comuni a due o pill esercizi, l'entita
dei guali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell’esercizio si & verificato che le condizioni
che hanno determinato la rilevazione iniziale siano

" . state rispettate apportando, se ricorresse il caso, le

necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre
" che dellslemento temporale anche deli'eventuale
recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono
stati valutati al valore presumibile di realizzo,
operando, nel caso in cui tale valore fosse risultato
~inferiore al valore contabile, una svalutazicene in
" conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati
al valore nominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del
futuro beneficio economico correlato ai cost differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato
inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore,

Fond] per rischi @4 oner;
| fondi per rischi rappresentanac le passivith connesse
a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui
verificarsi & solo probabile.

Con riferimento al rischi per | quali il manifestarsi di
una passivitd sia soltanto possibile ovvero Fonere
non possa essere attendibilmente stimato, non si &
proceduto allo stanziamento di un fondo rischi.

| fondi per oneri rappresentano passivita certe,
correlate a componenti negativi di reddito di
competenza dell’'esercizioc, ma che avranno
manifestazione numeraria nell'esercizio successivo.
1l processo di stima & operato e/o adeguato alla data
di chiusura del bilanclo sulla base delf'esperienza
passata e di ogni elsmento utile a disposizione.

In conformita con I'OIC 31 par.19, dovendo prevalete
il criterio di classificazione per natura det costi, gli
accantonamenti al fondi rischi e oneri sono iscritti
fra le voci dell'attivith gestionale a cui sl riferisce
l'operazione (caratteristica, accessoria o finanziaria).

R

Fondi per imposie, anche
differiie

%‘3

Accoglie le passivita per imposte probabili, derivanti
da accertamenti non definitivi e contenziosi in corso,
¢ le passivita per imposte differite determinate in base
alle differenze temporanse imponibili, applicando
I'aliguota stimata in vigore al momento in cui si ritiene
tali differenze si riverseranno,

Il fondo per imposte differite accoglie, ai sensi
dell'0IC 25 par. da 53 a 85, anche Te imposte differite
derivanti da operazioni straordinarie, rivalutazione
di attivita, riserve in sospensione d'imposta che
non sono transitate dal conto economico ovvero dal
patrimonio netto.
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Trattamento di fine rapporto
di lavoroe subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato &
iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all'effettivo impegno della
Sacieta nei confranti dei singoli dipendenti alla data
di chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni
cotrisposte.

Debiti

| debiti ai sensi dell'art. 2426, comma 1 humero 8 del
codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione deil debiti par 1 guali gli
effetti dell’applicazione del costo ammeortizzato, ai
sensi dell'art. 2423 comma 4 del cadice civile, sono
irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi).

Per il principic di rilevanza gia richiamato, non
sono stati attualizzati i debiti nel caso in cui il tasso
d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali
non sia significativamente diverso dal tasso di
interesse di mercato.

Si & inoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di
cul all'art. 2426, comma 1 numero 8, operando
l'attualizzazione dei debiti scadenti oltre i 12 mesi nel
caso di differanza significativa tra tasso di interesse
effettivo e tasso di mercato.

| debitl per i quali non & stato applicato il criterio
del costo ammoitizzato sono stati rifevatt al valore
ncminale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre
l'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contraituale o legale, tenendo anche conto di fatti ed
eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti
al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri
e | benefici; quelli relativi ai servizi sono rilevati al
momento di effetiuazione della prestazione; quelli
finanziari e di altra natura al momento in cui scaturisce
I'obbligazione verso la contreparte.

| debiti tributari accolgong le passivitd per imposte
carte e determinate, nonché le ritenute operate
quale sostituto, e non ancora versate alla data del
bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono
iscritii al netto di accaonti, ritenute d’ acconto e crediti
d'imposta.

<

Yalori in valuta

Le attivith e le passivitd monetarie in valuta sono
iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dell'esercizia, con imputazione a conto economico
dei relativi utiti e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dall’adeguamento
ai cambi & iscritto, per la parte non assorbita
dall’eventuale perdita dell'esercizio, in una apposiia
riserva non distribuibile fino al momento del realizzo.
Le attivith & le passivita in valuta di natura non
monetaria sono isctitte al tasso di cambio vigente al
momento del loro acquisto, e, al sensi dell'OIC 26
par.31, in sede di redazione del bilancio tale costo &
confrontato, secondo i principi contabili di riferimento,
con il valore recuperabile (immoebilizzazioni} o con il
valore desumibile dall'andamento del mercato (attivo
circolante).

&

Costi e ricavi

Sono esposti secondo it principio della prudenza e
della competenza economica,

Le transazioni econemiche e finanziarie con societa
del gruppo e con controparti correlate scno effettuate
a normali condizioni di mercato.

Con riferimento ai ‘Ricavi delle vendite e delle
prestazioni’, si precisa che le rettifiche di ricavi, ai
sensi dell’'OIC 12 par, 50, sono portate a riduzione
della voce ricavi, ad esclusione di quelle riferite a
precedenti esercizi e derivanti da correzioni di errori
o cambiamenti di principi contakili, rilevate, af sensi
dell'CIC 29, sul saldo d’apertura del patrimonio netto.
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Alre informaziond

Ricorrendone | presupposti, le specifiche sezioni
della nota integrativa illustrano i criteri con | quali &
stata data atluazione all'art. 2423 quarto comma,
in caso di mancato rispetto in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa, quando
la loro osservanza abbia effetti irrilevanti sulla
rappresentazione veritiera e corretta,

Sono stati osservati i principi € le raccomandazioni
pubblicati dalt'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC)
integrati, ove mancanti, da principi internazionali di
generale accettazione (IAS/IFRS}, al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione:
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico
dell'esercizio.

Nota integrativa, attivo

La valutazione delle voci di bilancio & stata
effeituata tenendo conto del principio di prudenza
e nella prospettiva della continuazione dell'attivita,
nonché tenendo conto della funzione economica
dellelemento dell’attivo e del passivo considerato.

F’ stato altresi geguito il postulato della competenza
economica per cui l'effetto delle operazioni e degli
altri evenli & stato rilevato contabilmente e attribuito
all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si
riferiscono, e non a quello in cui si concretizzana |
relativi movimenti finanziarl.

Craditl versp soi per
versamenii ancora dovuii

La voce - al 31.12.2019, pari a zero - nal corso del
2019, non ha subito movimentazioni.

lmmobilizeazion

| criteri di valutazione delle immobilizzazioni sono’
conformi a quanto disposto dall’art. 2426 del Codice
Civile. Le immobilizzazioni sono iscritte al valore di
costo o di produzione interna comprensivi di utti |
costi direttamente imputabili.

Nelle tabelle riportate di seguito vengono messi in
evidenza i movimenti subiti dalle immobilizzazioni,
cosi come richiesti dal punto 2 dell’art- 2427 del
Codice Civile.
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izzazioni immateriali

Leimmobilizzazioni immateriali sono pari a € 2.367.251 (€ 2.428.377 nel precedente

esercizio).

La composizicne ed i movimenti delle singole voci sono cosl rappresentati:

Movimenti delle immobillizzazioni immateriali

i

Costi di itnplanto | Costi di sviluppo | Concessioni, Totale

e di ampliamento licenze, marchi ¢ jimmobilizzazioni
! diritti simili immateriali

1.884.683 1.435,145 - 2.819.828
228.060 163.391 - 391.451
1.156.623 1.271.754 - 2.428.377
- 600.577 300.000 900.577
453.955 407,748 . 100.000 951.703
1.384.683 2.035.722 300.000° 3.720.405
682.015 571.138 100.000 1.353.154
702.668 1,464,583 200.000 2.367.251

Nella voce Cosli di impiante & di ampliamento sono state riportate le spese di
costituzione e quotazione. Nella voce Costi di sviluppo rientrano i software di proprieta
sviluppati dalla societa. '
Nella voce Concessioni, licenze, marchi e diritti simili rientra esclusivamente il costo
per I'acquisto del marchio FLIO,
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immobilizzazion! materiall

Le immobilizzazioni materiali sono pati a € 560.951 (€ 13.078 nel precedente esercizio). Le immobilizzazioni
materiali consistona infabbricati, mobili e arredi, macchine d'ufficio, sisteml telefonici elettronici ed attrezzature.
Le immobilizzazioni materiali sono originariamente iscritte al costo di acquisto o di produzione. Il costo di
acquisto include gli oneri accessori di diretta imputazione.

Le immobilizzazioni materiall sono iscritte al costo di acquisto. Le quote di ammortamento sono imputate a
conto economico in modo sisternatico e costante, sulla base di aliquote ritenute rappresentative della residua
possibilita di utilizzazione del cespiti,

Le immohbilizzazioni che, alla data di chiusura dell'esercizio, risultino durevolmente di valore inferiore a quello
di iscrizione, vengono ridotte a tale minor valore e la differenza viene imputata a conto economico come
svalutazione. Qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata per perdite durevoli di valore viene
ripristinato il valare originario,

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Movimenti delle immobilizzazioni materiall

Terreni e i Altre i ‘Totala
ifabbricati |mmoh|l|zzazmnli Immobitizzazioni
materiali materiali
e PR R s
- 16.097 16.097
- 3.019 3.019
- 13.078 13.078
552.373 8.640 . 561.013
7.853 5.287 13.140
552.373 24.737 577.110
7.853 8.306 16.159
544,520 16.431 560.951

Doerazioni di lesazions finanziaris

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, numero 22, ¢.c., si fa presente che non sono state poste in essere operazioni
di locazione finanziaria per le quali ricorra 'obbligo di fornire le informazioni ivi richieste.

L Immobilizzaziont fin

étbqttaﬁ'{_'i_aulle partecipazioni immaohilizzate in imprese controllate.
Ai-sensi‘dell'art. 2427, comma 1, numero 5 c.c., si fa ptesente che la Societa non possiede partecipazioni in
imprese controllate o collegate per le quali ricorra l'obbligo di fornire le informazioni ivi previste.

Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
Si gegnala che non sono presenti crediti immobilizzati derivanti da operazioni che prevedaono 'obbligo per
Iacqu;rente di retrocessione a termine, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero B-ter del codice civile.

Valore delle immohbllizzazioni finanziarie
Al sensi dell’art. 2427 bis, comma 1, numero 2 Isitera a) del codice civile, si segnala che non sono presenti
immobilizzazioni finanziarie Iscritte ad un valore superiore al loro fair value.
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ATTIVO CIRCOLANTE
Crediti iscritti nel’attivo circolante

i crediti compresi nellattive circolante sono pari a € 3.290.463 (€ 1.870.001 nel precedents
esercizio). l.a composizione & cosl rappraesentata:

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nelPattivo circolante
Vengono di seguito riporiati i dati refativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi
dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

|

1 i
Valore di inizio l Variazione Valore di fine §Qunta scadente

esercizio nell'esercizio esercizio ;entro I'esercizio
i
B ONEE R 10 TR 08 25 EEE AR R S
4,925 17.438 22.363 22.363

479,954 (479.954) 0 -
971.626 1.385.270 2.356.806 2.356.896

363.788 547.416 911.204 911.204
49,708 {49.708) 0
1.870.001 1.420.462 3.290.463 3,200,463 _

Per effetto del riassetto interno del Gruppo e della conseguente variazione del soggetto
controllante in via diretta, identificato oggi in RG HOLDING SRL, la societa che deteneva il
controllo diretto nel precedante esercizio & diventata una societa consociata e, di conseguenza,
i crediti verso ia stessa, in precedenza qualificati come “creditl verso contrellanti® sono ora
assorbiti nella voce “crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllant’®. Al fini di
una corretta comparazione con i dati del precedente bilancio occorre, quindi, considerare il
sostanziale accorpamento delle due voci,

Per quel che riguarda l'attivita per imposte anficipate, si rappresenta che, nel presente
bilancio, non si e provveduic alla rilevazione di nuovi valori incrementativi del saldo attivo —
nonostante # formarsi i ulteriori differenze temporanee negative reddituali e di una perdita
fiscale riportabile ai fini IRES ~sulla base di un prudente approccio che tega conto della
impossibilita, in questo momento, di formulare attendibili previsioni reddituali per i futuri
esercizi e quindi di “recupero” delle attivita per imposte anticipate pur astrattaments rilevabyaf" P 0
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